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. Antecedentes

El articulo 99 de la Ley de la Comision Federal de Electricidad (CFE) establece la obligacion,
tanto para la CFE como para sus Empresas Productivas Subsidiarias (EPS), de entregar
anualmente al Gobierno Federal un dividendo estatal, el cual sera definido de la siguiente
manera:

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) propondra el monto que la CFE y sus
EPS deberan entregar al Gobierno Federal como dividendo estatal, basado en la informacién
que a continuacion se enlista, misma que el Consejo de Administracion le debera enviar en el
mes de julio de cada afio:

a) La situacidn financiera de la CFE y de sus EPS; y

b) Los planes, opciones y perspectivas de inversion y financiamiento en el ejercicio
inmediato siguiente y los cinco afos posteriores, acompanado de un analisis sobre la
rentabilidad de dichas inversiones, y la proyeccién de los estados financieros
correspondientes.

El monto propuesto del dividendo estatal se incluira en la Iniciativa de Ley de Ingresos de la
Federacion del ejercicio que corresponda, para la aprobacion del Congreso de la Union. El
monto del dividendo estatal que haya sido finalmente aprobado en la Ley de Ingresos de la
Federacion debera ser enterado a la Tesoreria de la Federacion por la CFE y sus EPS en la
forma y términos que dicte la SHCP.

El remanente de las utilidades que no se entregue como dividendo estatal, sera reinvertido
conforme a las decisiones del Consejo de Administracion de la CFE.

La CFE esta obligada a hacer publico el reporte adjunto, a través de medios electronicos en
términos de las disposiciones aplicables en la materia.
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Il. Situacién Financiera de la CFE y sus Empresas Productivas Subsidiarias

En esta seccion se incluyen: los estados de resultados consolidados condensados al 31 de
marzo de 2022 y 2021, asi como al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y los estados de situacion
financiera consolidados condensados al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021,
todos preparados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y
acompanados de los comentarios de la Administracion de la CFE.

1.1 Estados de situacion financiera y de resultados integrales al 31 de marzo de 2022 y de

2021, por los periodos terminados en esas fechas.

Tabla Il.1 Estados de Resultados Consolidados Condensados a marzo de los
anos 2021 y 2022

Fuente: DCF

Comision Federal de Electricidad
(Empresa Productiva del Estado)

(Cifras en miles de pesos)

Concepto Acumulado a Marzo

Marzo 2022 Marzo 2021
Ingresos 138,895,801 156,549,095
Ingresos por venta de energia 95,716,663 86,986,434
Ingresos por venta de combustibles a terceros 6,918,927 28,550,708
Ingresos por transporte de energia 3,774,372 4,614,370
Ingresos por subsidio 21,900,000 21,279,000
Otros ingresos y ganancias 10,585,840 15,118,583
Costos y gastos 95,088,956 133,749,370
Energéticos y otros combustibles 62,576,056 81,994,331
Energéticos y otros combustibles a terceros 9,130,371 30,286,895
Remuneraciones y prestaciones al personal 17,264,607 16,871,221
Mantenimiento, materiales y servicios generales 4,524,707 2,915,783
Impuestos y derechos 917,443 952,741
Costo MEM 675,771 728,399
Costo de obligaciones laborales 9,951,831 9,293,881
Depreciacion 24,941,488 17,301,020
Otros gastos 1,089,093 3,970,002
RESULTADO DE OPERACION 7,824,434
Costos de Financiamiento 383,489 26,968,511
Otros (Ingresos) gastos financieros netos 2,557,639 1,768,950
Gastos por intereses neto 16,632,554 11,334,679
(Utilidad) pérdida cambiaria, neta 18,806,703 13,864,882

Resultado antes de participaciéon

Impuestos a la utilidad -

RESULTADO NETO

Participacion no controlada 57,149 1,664,017

RESULTADO NETO

7,440,944 -

34,733,690

1,218,540 2,803,571

8,659,484 -

8,602,335 -

37,537,261

39,201,278
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A marzo de 2022, los ingresos totales disminuyeron en 17,653 millones de pesos (mdp), esto
representd una disminucion del 11% respecto a los ingresos reportados en el trimestre que
terminé el 31 de marzo de 2021, al pasar de 156,549 mdp a 138,896 mdp. Los ingresos por
venta de energia crecieron 10% durante el periodo y en particular los ingresos del Suministro
Basico crecieron 8.3% en el periodo, debido a que el crecimiento de sus tarifas fue cercano a
la inflacion reportada. Los ingresos por ventas de combustibles a terceros disminuyeron en
21,632 mdp, lo que representé un decremento del 76% con respecto del afio previo.

Los costos y gastos operativos disminuyeron en 38,660 mdp, -29% respecto del afio previo.
Esta disminucion se explica principalmente por los gastos en energéticos y otros combustibles
y los costos de combustibles vendidos a terceros que disminuyeron de manera conjunta en
40,575 mdp; por otra lado, el principal incremento se encuentra en el concepto de depreciacion
por 7,640 mdp, 44 % mayor respecto del mismo periodo del afio anterior. Es importante
mencionar que los costos del primer trimestre de 2021 reflejan los precios extraordinarios del
Gas Natural provocados por las heladas en el Sur de Estados Unidos y Norte de México
durante febrero del 2021.

El resultado de operacion fue de 7,824 mdp, caso contrario al afio previo que se observé un
resultado negativo de 7,765 mdp. El costo integral de financiamiento se ha reducido de 26,968
mdp a 383 mdp, como consecuencia principalmente de la utilidad cambiaria que pasoé de una
pérdida de 13,865 mdp a una utilidad de 18,807 mdp.

Por lo que a marzo de 2022 se genera un resultado neto en el primer trimestre por 8,602 mdp,
resultado mayor en 47,804 mdp, comparado con la pérdida de 39,201 mdp del afio previo.
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I1.2 Estados de situacion financiera y de resultados integrales al 31 de diciembre de 2021 y

de 2020, por los periodos terminados en esas fechas.

Tabla Il.2 Estados de Resultados Consolidados Condensados a diciembre de

2021y 2020
Comisién Federal de Electricidad
(Empresa Productiva del Estado)

(Cifras en miles de pesos)

Concepto Acumulado a Diciembre

Resultado antes de participacion

Impuestos a la utilidad - 5,025,309

RESULTADO NETO

Participacion no controlada $4,208,387

RESULTADO NETO

Otras partidas de pérdida integral $232,208,108

RESULTADO INTEGRAL
Fuente: DCF

($111,285,370)
($106,260,061)
($110,468,448)

$125,948,047

2021 2020
Ingresos $566,686,667 $502,858,625
Ingresos por venta de energia $389,592,873 $370,888,288
Ingresos por venta de combustibles a terceros $57,797,887 $21,497,865
Ingresos por transporte de energia $19,312,156 $14,989,283
Ingresos por subsidio $70,279,000 $70,000,000
Otros ingresos y ganancias $29,704,751 $25,483,190
Costos y gastos $602,147,638 $484,019,051
Energéticos y otros combustibles 262,022,046 $158,005,203
Energéticos y otros combustibles a terceros 62,274,498 $25,294,428
Remuneraciones y prestaciones al personal $71,458,411 $70,623,442
Mantenimiento, materiales y servicios generales $21,371,751 $24,076,874
Impuestos y derechos $2,302,790 $1,962,386
Costo MEM $3,272,121 $3,142,319
Costo de obligaciones laborales $45,859,757 $120,790,014
Depreciacion $69,237,029 $65,487,160
Otros gastos $64,349,235 $14,637,225
RESULTADO DE OPERACION ($35,460,971) $18,839,574
Otros (Ingresos) gastos financieros netos $8,926,474 $7,967,738
Gastos por intereses neto $49,280,432 $50,500,295
(Utilidad) pérdida cambiaria, neta $17,617,493 $33,921,683

($73,550,142)
$12,446,226
($85,996,368)
$1,506,939
($87,503,307)
$22,503,593
($63,492,775)

La CFE genera ingresos por: i) venta de energia; ii) subsidio; iii) servicios de transporte de
energia; iv) venta de combustible a terceros; y v) otros ingresos. Los ingresos totales al 31 de
diciembre de 2021 ascienden a 566,687 mdp, 63,838 mdp (13%) mayores a los ingresos del
afio anterior, esto se explica principalmente por un incremento en el ingreso por venta de
combustibles a terceros en 36,300 mdp respecto del ano previo, ademas del incremento en la

venta de energia de 18,705 mdp, 5% mayor.
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Al término del ejercicio fiscal el 31 de diciembre de 2021, el costo operativo consolidado se
incrementd de 484,019 mdp a 602,148 mdp, monto superior en 118,129 mdp (24%) al
observado en el mismo periodo de 2020, lo cual se explica principalmente por el incremento
de 104,017 mdp (66%) en el rengldn de costos de energéticos y otros combustibles; ademas
de un incremento de 36,980 mdp en los costos de combustibles vendidos a terceros, que se
compenso por una disminucion de 74,930 mdp en el concepto de costo de obligaciones
laborales respecto del afio previo. El resultado de operacion al cierre de diciembre de 2021
fue de -35,461 mdp, lo que representd una disminucién de 54,301 mdp respecto al cierre del
afio anterior.

El costo integral de financiamiento fue de 75,824 mdp al 31 de diciembre de 2021, inferior a
los 92,390 mdp observados en el mismo periodo de 2020, resultado que se explica
primordialmente por la utilidad cambiaria de 17,617 mdp.

Asi, el resultado integral del periodo asciende a 125,948 mdp, una variacion de 189,441 mdp
respecto al generado en el mismo periodo del afio anterior.
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Tabla 1.3 Estados de Situacion Financiera Consolidada Condensada al 31 de
marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021
Comisién Federal de Electricidad
(Empresa Productiva del Estado)
(Cifras en miles de pesos)

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre

Concepto 2022 de 2021
ACTIVO

Activo circulante 258,944,495 201,662,483
Efectivo, Equivalentes y Otras Inversiones 127,832,307 77,200,194
Cuentas por cobrar 116,119,454 110,442,750
Materiales para operacion 14,992,734 14,019,538
Prestamos a los trabajadores 17,955,760 17,403,036
Plantas, instalaciones y equipo 1,375,007,964 1,383,392,158
Instrumentos financieros derivados 16,328,081 14,826,581
Otros Activos 50,593,331 - 47,973,403
Activo por derecho de uso 503,358,275 511,367,723
Impuesto diferido activo 89,729,331 89,723,121
PASIVO -
A corto plazo 180,228,662 176,806,088
Deuda a corto plazo 47,629,831 37,305,250
Otras cuentas por pagar y pasivos acumulados 99,030,410 95,577,295
Impuestos y derechos por pagar 6,057,979 3,904,215
Impuestos a la Utilidad 2,293,580 14,089,276
Pasivo por arrendamiendo Corto Plazo 25,216,862 25,930,052
Alargo plazo 1,414,920,592 1,388,850,922
Deuda a largo plazo 404,779,333 356,615,652
Obligaciones laborales 371,535,678 369,920,165
Otros pasivos a largo plazo 26,851,651 26,836,535

Pasivo por arrendamiento a largo plazo 611,753,930 635,478,570
TOTAL PASIVO 1,595,149,254 1,565,657,010
Patrimonio 716,767,983 700,691,495
Aportaciones recibidas Gobierno Federal 5,251 5,251
Aportaciones en especie (Gobierno Federal) 95,111,382 95,111,382
Resultados acumulados - 27,561,061 - 36,163,397
Otras partidas de utilidad integral 629,956,688 622,030,269
Participacién no controlada 19,255,723 19,707,990
PASIVO + PATRIMONIO 2,311,917,237 2,266,348,504

Fuente: DCF

El activo total de la CFE al 31 de marzo de 2022 ascendi6 a 2'311,917 mdp, lo que representa
un incremento de 2% con respecto cierre del 31 de diciembre de 2021. Los activos se integran
principalmente por los activos fijos, 59% del total, y los activos por derecho de uso, 22 % del
total.
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El activo circulante representa 11% del total de activos, y aumenté en 57,282 mdp,
principalmente por un incremento en el rubro de efectivo, equivalentes y otras inversiones. Los
instrumentos financieros derivados representan el 0.7% del total de los activos.

Por el lado del pasivo total de la CFE, pasé de 1°’565,657 mdp al 31 de diciembre de 2021, a
1’595,149 mdp al 31 de marzo de 2022, un incremento de 29,492 mdp, lo que representé un
incremento de 2%. Esto se explica por el aumento de 26,070 mdp del pasivo de largo plazo y
3,423 mdp del pasivo a corto plazo.

Por otro lado, el patrimonio de la CFE alcanz6 716,768 mdp, superior en 16,076 mdp al
reportado al 31 de diciembre de 2021, lo anterior derivado de un incremento de los conceptos:
resultados acumulados y otras partidas de utilidad integral.
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